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В современных условиях комплексная оценка эффективности бизнеса не представ-
ляется возможной без анализа показателей рентабельности и определения факторов, 
влияющих на них. Рентабельность «более подробно, чем прибыль организации, харак-
теризует итоговые результаты деятельности, потому что ее величина показывает соот-
ношение эффекта с наличными или потребленными ресурсами [1, с. 229].

Особое внимание отдельные авторы [2, c.72] уделяют рентабельности активов как 
важнейшему индикатору способности организации генерировать чистую прибыль, учи-
тывающему уровень использования всех ее активов. Резервы роста данного показа-
теля могут быть выявлены посредством проведения факторного анализа, который на 
практике предполагает использование различных моделей. В нашем случае изучается 
влияние на динамику рентабельности активов ООО «Производственное объединение 
«Энергокомплект» факторов, представленных в таблице 1.

Таблица 1 – Результаты факторного анализа рентабельности активов  
ООО «Производственное объединение «Энергокомплект» за 2017–2018 гг.

Составлено автором по данным организации.

При этом снижение уровня рентабельности активов было вызвано факторами двух 
групп. С одной стороны, наблюдалось неизбежное снижение рентабельности активов 
при увеличении их среднегодовой стоимости, что не может оцениваться как отрица-
тельная тенденция. С другой стороны, снижение прибыли от текущей деятельности  
оказало отрицательное влияние на рассматриваемый показатель.

Наименование фактора
Изменение за 
счет влияния 
фактора, п. п.

За счет снижения прибыли от текущей деятельности на 30,83 % -8,07 

За счет увеличения убытка от инвестиционной и финансовой 
деятельности на 153,11%

-2,17 

За счет изменения суммы налога на прибыль -1,09 

За счет увеличения стоимости долгосрочных активов на 20,17 % -0,89

За счет увеличения стоимости краткосрочных активов на 28,10% -1,82

Всего -14,04
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Являясь ключевой характеристикой деятельности организации, финансовая эф-
фективность становится предметом многочисленных исследований, основная задача 
которых определить направления ее повышения. Это объясняет существование мно-
жества подходов к пониманию и оценке данной категории, основанных на разнообраз-
ных критериях финансового эффекта: показателях прибыли, чистого денежного потока, 
созданной организацией добавленной стоимости, показателях финансового состояния.  
Однако применение различных подходов к оценке финансовой эффективности ре-
ального экономического субъекта может приводить к противоположным выводам об 
успешности его функционирования (табл. 1).

Таблица 1 – Результаты оценки финансовой эффективности унитарного 
предприятия «Полоцкий молочный комбинат» за 2018–2019 гг. в рамках различных 
подходов

Подход Результаты анализа
1 2

Анализ по 
показателям 
рентабельности

– повышение эффективности текущей деятельности;
– повышение эффективности использования ресурсов 
организации; 
– снижение эффективности финансовой и инвестиционной 
деятельности

Анализ по 
показателям 
денежных 
потоков

– снижение уровня показателей эффективности использования 
денежного потока;
– ухудшение показателей сбалансированности денежного потока;
– снижение показателей рентабельности, рассчитанных на основе 
чистого денежного потока


