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на составляющие элементы. Так, средняя за исследуемый период сумма долгосрочных 
активов может быть представлена в виде аддитивной модели, включающей следующие 
факторы: средняя за исследуемый период сумма основных средств, средняя за иссле-
дуемый период сумма нематериальных активов, средняя за исследуемый период сумма 
вложений в долгосрочные активы и т. д. А средняя за исследуемый период сумма кра-
ткосрочных активов может быть представлена в виде аддитивной модели, включающей 
факторы: средняя за исследуемый период сумма остатков готовой продукции, средняя 
за исследуемый период сумма незавершенного производства и т.д.

Использование предлагаемой факторной модели рентабельности активов позволит 
заинтересованному руководству предприятия получить более четкое представление о 
реальном фактическом уровне использования активов организации.
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Одним из важнейших направлений оценки инвестиционной деятельности органи-
зации является определение и анализ эффективности использования инвестиционных 
средств, в целом и по их видам.

В большинстве случаев для этих целей используют следующие показатели:
-	 коэффициент доходности приобретенных акций (отношение полученных диви-

дендов к сумме приобретенных акций), 
-	 коэффициент доходности предоставленных займов (отношение полученных до-

ходов к сумме предоставленных займов),
-	 коэффициент доходности от инвестиций (рентабельности) (отношение общей 

суммы доходов от инвестиций к сумме вложенных инвестиций),
-	 коэффициент выплаты дивидендов по акциям (отношение суммы дивидендных 
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выплат к сумме реализованных акций.),  
-	 коэффициент выплат по займам и кредитам ( отношение выплат в виде процен-

тов, уплаченных по кредитам и займам к сумме привлеченных долгосрочных и кратко-
срочных кредитов),

-	 коэффициент выплат по приобретенным инвестициям (отношение выплат по 
инвестициям к сумме приобретенных инвестиций),  

-	 срок окупаемости инвестиций (отношение инвестиций вложенных за год на по-
ступление денег за год от инвестиций).   

Все показатели эффективности инвестиционной деятельности ОАО «Витязь» сведе-
ны в таблицу.

Таблица 1 – Показатели эффективности инвестиционной деятельности  
ОАО «Витязь»

Составлено авторами.

Данные таблицы показывают, что основную составляющую доходов от инвестицион-
ной деятельности составляют доходы от приобретенных акций, хотя в 2020 году обще-
ство вообще не получило никаких доходов по инвестиционной деятельности.   Что каса-
ется дивидендов от  дочерних компаний, то организация ежегодно принимает решение 
о невыплате дочерними компаниями дивидендов собственнику и направлении всей 
заработанной ими прибыли на собственное развитие. 

Коэффициенты выплат по инвестициям значительной выше, чем коэффициенты до-
ходов.   При этом размер выплат по кредитам ниже, чем по реализованным акциям. 
Так же надо отметить что уровень выплат по привлеченным инвестициям не соответ-
ствует уровню применяемых в государственных и коммерческих банках, точно также и 
уровень доходности от предоставляемых инвестиций. Все это указывает на невысокий 
уровень эффективности инвестиционной деятельности организации.

Показатели  2019 2020 Отклонение

Коэффициент доходности приобретенных 
акций

0,71 - -0,71

Коэффициент доходности предоставленных 
кредитов и займов

- - -

Коэффициент доходности от инвестиций 0,003 - -0,003

Коэффициент выплат дивидендов по акциям 0,01 0,05 0,04

Коэффициент выплат по займам и кредитам - 0,01 0,01

Коэффициент выплат по инвестициям 0,02 0,01 -0,01

Срок окупаемости инвестиций 1,3 2,1 0,8


